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TEMA CALDO

Arriva il tanto atteso debutto del primo emittente italiano di ETF. Si tratta di Fineco 

Asset Management (FAM), società di gestione del risparmio interamente partecipata 

da FinecoBank, che si affaccia su Borsa Italiana con una gamma di undici ETF. Il focus 

sugli ETF è confermato anche dall’accordo stretto il mese scorso da FinecoBank 

con Amundi per offrire agli investitori italiani l'accesso agli ETF dell’asset manager 

transalpino. 

Fineco AM proverà a fare breccia sugli 1,45 milioni di clienti di FinecoBank per 

aumentare i suoi asset in gestione (al 30/9/2022 vanta masse gestite per 24,7 mld di 

euro). Il braccio di gestione patrimoniale di FinecoBank ha sviluppato una selezione 

delle tematiche di investimento da cui sono nate le soluzioni Etf e i nuovi prodotti 

vanno a collocarsi come un’alternativa efficiente a disposizione dei consulenti 

finanziari per bilanciare i portafogli dei propri clienti. I nuovi strumenti saranno 

accessibili a tutti i risparmiatori, non solo ai clienti Fineco. 

Fineco AM ha sviluppato internamente 6 ETF azionari e 5 obbligazionari: di questi, 

8 sono classificati tra i prodotti a norma dell’articolo 8 SFDR, ovvero promuovono, 

tra le altre, caratteristiche di sostenibilità ambientale o sociale, o una combinazione 

tra le due.  Nel dettaglio, i sei comparti azionari coprono settori sia tradizionali, 

come materie prime, finanza e consumi sostenibili, sia legati all’innovazione, tra 

cui sicurezza informatica e tecnologia. Gli ETF obbligazionari coprono un’offerta 

corporate sostenibile: i cinque strumenti sono, infatti, tutti classificati come prodotti 

a norma dell’articolo 8 SFDR. A livello di costi, gli ETF obbligazionari hanno tutti un 

TER dello 0,30%, mentre i restanti sei prodotti azionari hanno TER dello 0,38%. Tutti 

gli 11 ETF replicano degli indici MSCI.

“Il lancio di questi 11 Etf rappresenta un ulteriore, importante passo nel nostro 

percorso di creazione di valore: con questa nuova famiglia di prodotti mettiamo a 

disposizione dei consulenti Fineco strumenti efficienti e a costi in linea con il mercato, 

Novità in salsa tricolore
Fineco AM debutta su Borsa Italiana con una gamma di 11 ETF (6 azionari e 5 obbligazionari)

che favoriscono una gestione dei risparmi evoluta e personalizzata”, rimarca 

Fabio Melisso, ceo di Fineco Asset Management. “Fineco Asset Management, 

come sempre spinta dal desiderio di creare valore e possibilità di scelta per clienti 

e consulenti, con questa nuova linea di business rende la propria offerta in linea 

coi grandi Gruppi globali per ampiezza del proprio catalogo e diversificazione di 

prodotto”, ha aggiunto Melisso. 

Fabio Melisso - Fineco AM
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   Un Etf per speculare contro le previsioni di Jim Cramer

Tuttle Capital Management ha presentato domanda alla SEC per lanciare due 

ETF, uno long e l'altro short, sulle idee di investimenti del celebre conduttore 

televisivo ed ex gestore di un hedge fund. Jim Cramer è il celebre conduttore 

televisivo di Mad Money, il programma della CNBC in onda dal 2005 e ultimamente 

sono diventate sempre più popolari le sue previsioni. Si tratta di ETF a gestione 

attiva che hanno l'obiettivo di seguire o investire contro le idee di investimento di 

Jim Cramer. Una volta lanciato, l'ETF Long Cramer seguirà le raccomandazioni dal 

personaggio televisivo, mentre l’ETF Inverse Cramer investirà all’opposto di come 

indica Jim. I consulenti del fondo ogni giorno esamineranno le idee di Cramer e i 

suoi suggerimenti pubblicati su Twitter o in TV e di conseguenza compreranno o 

venderanno questi suggerimenti tramite diversi strumenti finanziari quali azioni, 

derivati o swap, in grado di fornire una correlazione con i suggerimenti.

   ETF ed ETN: BG SAXO stringe collaborazione con iShares, Wisdom Three e 21Shares

BG SAXO ha stretto una collaborazione per la distribuzione di ETF e ETN con 

iShares, WisdomTree e 21Shares. I clienti della SIM potranno ricevere fino a 300 

euro di trading bonus se effettueranno operazioni di acquisto su alcuni degli ETF, 

ETC ed ETN offerti dai tre partner. La promozione è attiva ed usufruibile dal 1° 

ottobre ed il Trading Bonus può essere accumulato fino ad un valore massimo di 

300 euro per ciascun cliente e utilizzato fino al 30 giugno 2023. La promozione 

prevede che il Trading Bonus, ottenuto investendo in questi strumenti finanziari 

offerti da iShares (BlackRock), WisdomTree, 21Shares, potrà essere utilizzato per 

qualsiasi successiva operazione di trading su tutti gli altri strumenti disponibili 

sulle piattaforme BG SAXO, ad eccezione dei CFD.

News
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Allacciare le cinture per la mobilità del futuro

Il mondo dei trasporti è in rapida evoluzione tra spinta innovativa ed esigenze di 

decarmonizzazione di un settore che è responsabile di circa il 12% delle emissioni 

di gas serra. Gli acquisti globali di auto elettriche sono aumentati a 6,6 milioni 

nel 2021 dai 3 milioni dell'anno precedente, il che significa che i veicoli elettrici 

rappresentavano il 9% del mercato, secondo l'Agenzia internazionale per l'energia 

(AIE). La stessa AIE rimarca che circa 2 miliardi di veicoli elettrici devono essere in 

circolazione entro il 2050 affinché il mondo raggiunga il traguardo Net Zero. 

Recentemente su Borsa Italiana ha fatto il suo debutto il WisdomTree Global 

Automotive Innovators UCITS ETF (WCAR) che intende replicare il prezzo e la 

performance di rendimento, al lordo di commissioni e spese, dell’indice WisdomTree 

Berylls LeanVal Global Automotive Innovators NTR e ha un TER dello 0,45%. 

L’Indice è progettato per replicare le performance delle aziende globali, impegnate 

WisdomTree ha lanciato il primo ETF in grado di fornire un’esposizione pura 
alle industrie globali dei settori automotive e mobilità del futuro

nello sviluppo futuro del settore automobilistico e della mobilità, che soddisfano i 

criteri ESG (ambientali, sociali e di governance) di WisdomTree.

 “L’industria automobilistica e della mobilità si sta spostando da un ecosistema 

tradizionale a un ecosistema multimodale esteso che sfrutta le nuove tecnologie 

e tenta di decarbonizzare i servizi di trasporto. Tale evoluzione rappresenterà una 

forza trainante di ulteriori investimenti e, in ultima analisi, di trasformazione del 

settore. Si è creato un evidente divario per un ETF in grado di fornire un’esposizione 

geografica e settoriale diversificata, che include le società importanti oggi e 

che ha individuato le aziende capaci di trarre il massimo beneficio dall’ulteriore 

proliferazione del tema, destinate quindi a crescere di conseguenza. È esattamente 

il prodotto che abbiamo costruito” ha dichiarato Christopher Gannatti, Global Head 

of Research di WisdomTree.
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Per sviluppare questo nuovo ETF, WisdomTree ha collaborato con Berylls Strategy 

Advisors (Berylls) e LeanVal Research (LeanVal). Berylls mostra una forte attenzione 

alle tendenze che determineranno il futuro dell’industria automobilistica e della 

mobilità. L’esperienza dedicata nel settore automobilistico e della mobilità di 

Berylls consente a quest’azienda di costruire strategie per i clienti del settore 

e di formare view bottom-up sull’universo delle aziende pronte a beneficiare dei 

megatrend dell’industria automobilistica. LeanVal vanta un’estesa esperienza nei 

campi di analisi, valutazione e selezione dei titoli, nonché nella progettazione di 

strategie azionarie basate su dati di alta qualità.

Le componenti dell’indice vengono sottoposte a screening sulla solidità finanziaria, 

secondo la ricerca condotta da LeanVal, garantendo così la stabilità dell’indice sia 

in termini di focus settoriale che di performance finanziarie. “La collaborazione 

con gli esperti di settore Berylls e LeanVal ci ha permesso di sviluppare un indice 

capace di fornire una visione olistica dell’industria automotive esistente ma anche 

dell’industria della mobilità del futuro a livello globale. Il lancio di questo nuovo 

prodotto rafforza il nostro impegno nel fornire esposizioni tematiche differenziate 

e più pure di quelle che si possono trovare altrove in un wrapper ETF. Il nostro 

approccio, guidato da esperti per la costruzione di prodotti ETF tematici, continua 

ad attirare gli investitori disposti a guardare oltre i benchmark tradizionali per 

ottenere la diversificazione del portafoglio” ha aggiunto Alexis Marinof, Head of 

Europe di WisdomTree.

Quattro megatrend con un solo indice 

L’indice replicato rappresenta il primo indice puro che copre l’intero ecosistema 

globale dell’automotive e della mobilità e considera le strategie orientate al 

futuro delle aziende, includendo le 100 società quotate in borsa più rilevanti e 

promettenti in tutto il mondo. L’indice comprende settori all’interno dell’industria 

automobilistica e della mobilità: produttori di apparecchiature originali, fornitori, 

concessionari di auto, fornitori di servizi di mobilità e fornitori d’infrastrutture. 

NON SOLO ELETTRIFICAZIONE

L'elettrificazione, ossia la produzione di auto alimentate da batterie agli 

ioni di litio, non è l'unica innovazione perseguita dai produttori di veicoli. 

Allo studio ci sono combustibili alternativi come l'idrogeno. Daimler sta già 

collaudando camion con celle a combustibile a idrogeno e anche le case 

automobilistiche si stanno innovando con tecnologie all'avanguardia come 

la ricarica wireless con BMW che è un esempio in questo settore.
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Fonte: BloombergNEF al 1° giugno 2022

Ciò consente all’ETF di catturare anche quattro megatrend che definiranno la 

trasformazione del settore automobilistico e della mobilità globale: connettività, 

guida autonoma, mobilità condivisa ed elettrificazione.
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EUR – La BCE sarà costretta a un corposo rialzo dei tassi a ottobre?

L'euro ha rapidamente archiviato l'effetto benefico del rialzo dei tassi 

BCE di settembre, esprimendo (indebolendosi) tutte le preoccupazioni per 

il deterioramento economico e il rincaro dei costi energetici che gravano 

sull'Eurozona. Preoccupa il dato sull'inflazione preliminare di settembre (+10%): 

un rialzo che non lascia scelte alla BCE, costretta a incrementare ulteriormente 

i tassi, non è detto che una mossa in tal senso non possa tradursi in un 

marginale recupero della valuta unica, ma non nel breve periodo.

USD – L’approccio restrittivo della Fed sosterrà ancora la forza del dollaro

La riunione della Fed dello scorso 21 settembre (prossimo meeting il 2 novembre), 

che ha alzato i tassi di altri 75pb in un ciclo di inasprimento rapidissimo e ha 

confermato i toni ampiamente restrittivi, ha portato a un deciso apprezzamento 

del dollaro. Per ora, la resilienza del ciclo economico americano sostiene, senza 

Rialzo tassi ad ogni costo per fronteggiare l’inflazione
Le principali banche centrali non tolgono il piede dall’acceleratore nel percorso di consistenti rialzi 

dei tassi volti a contrastare l’inflazione 
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creare timori, la strategia della Fed e spinge al rialzo il dollaro contro tutte le 

principali valute. Un movimento che beneficia anche del ruolo di asset difensivo 

ormai assunto dalla divisa americana, visto il fosco scenario di recessione 

globale. Il forte dato sul mercato del lavoro USA, relativo al mese di settembre, 

è sembrata essere l’ulteriore conferma della bontà dell'approccio restrittivo 

della Fed.

GBP – Sterlina sotto pressione, la BoE è chiamata a un maggior impegno

La presentazione del piano fiscale del nuovo governo Truss ha suscitato 

perplessità sia sull'efficacia delle misure che sulle coperture finanziarie dei vari 

capitoli di spesa, scatenando un movimento di forte debolezza sui titoli di stato 

inglesi e sulla sterlina. Il successivo intervento della Bank of England a supporto 

degli stessi titoli di stato ha consentito di limitare in parte la corsa ribassista 

della divisa inglese, stabilizzando il mercato dei Gilt, che ha beneficiato anche 

della modifica della manovra fiscale del Governo dopo le critiche ricevute. Questo 

scenario estremamente volatile sta alimentando le aspettative di un corposo 

rialzo dei tassi (fra 75 e 100 punti base) nella riunione del 3 novembre. Solo questa 

prospettiva e una revisione delle scelte politiche che tanto dissenso e polemica 

stanno creando in Gran Bretagna, potranno arginare i ribassi della sterlina e 

consentirle un maggior recupero dopo la debolezza delle ultime settimane.
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PREVISIONI TASSI DI CAMBIO

Cambio Valore 1M 3M 6M 12M 24M

EURO

EUR/USD 0,92 0,93 1,00 1,05 1,10

EUR/GBP 0,88 0,90 0,90 0,89 0,89

EUR/JPY 134 132 136 134 136

ALTRE VALUTE

GBP/USD 1,05 1,03 1,12 1,18 1,24

USD/JPY 145 142 136 128 124

EUR/CHF 0,84 0,92 1,00 1,02 1,06

Fonte: previsioni Direzione Studi e Ricerche Intesa Sanpaolo

PROGRAMMA APT E TASSO BoE DA GENNAIO 2010

Fonte: elaborazioni Intesa Sanpaolo su dati Bloomberg
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CHIUSURA
VARIAZIONE %

3 MESI 6 MESI 12 MESI

Eurostoxx50 3357 -3,67 -12,9 -17,88

Ftse Mib 20913 -4,13 -16,45 -20,26

Dax30 12273 -4,74 -13,87 -19,57

Ftse100 6959 -3,81 -9,14 -3,14

CHIUSURA
VARIAZIONE %

3 MESI 6 MESI 12 MESI

Giappone 27116 -0,44 -2,17 -5,87

Cina 1119 -7,05 7,63 -6,07

Russia 964 -18 -6,94 -49,72

Brasile 116375 18,05 -0,87 3,35

CHIUSURA
VARIAZIONE %

3 MESI 6 MESI 12 MESI

Dow Jones 29297 -6,32 -14,88 -15,34

S&P 500 3640 -6,28 -18,13 -17,17

Nasdaq 11039 -7,87 -21,9 -25,74

Russell 2000 1702 -2,31 -14,56 -23,81

CHIUSURA
VARIAZIONE %

3 MESI 6 MESI 12 MESI

Crb 286 -1,63 -5,08 20,24

Petrolio Wti 91 -13,55 -4,56 11,76

Oro 1667 -4,05 -14,54 -5,3

Cacao 698 -10,75 -8,8 30,82

PREZZO € VOLUMI PERF. %
1 MESE

PERF. %
6 MESI

TREND 
BT

TREND 
MT

I MIGLIORI A 1 MESE

X S&P 500 2X Inverse Swap 0,6078 1455643 29,48 55,31  

X S&P500 Inverse Daily Swap 9,737 220929 16,14 34,69  

Lyxor Daily Shortdax X2 1,9724 470905 12,93 24,16 = 

L&G Dax Daily 2X Short 2,2725 950399 12,81 23,56 = 

Lyxor Eurstx 50 D -2X Invers 1,7568 740200 12,24 15,59  

I MIGLIORI A 6 MESI

X S&P 500 2X Inverse Swap 0,61 1455643 29,48 55,31  

X S&P500 Inverse Daily Swap 9,74 220929 16,14 34,69  

Lyxor Btp Daily -2X Inverse 24,01 101347 10,77 30,16  

Lyxor Daily Shortdax X2 1,97 470905 12,93 24,16 = 

L&G Dax Daily 2X Short 2,27 950399 12,81 23,56 = 

I PEGGIORI A 1 MESI

X Ftse Europe Real Estate 18,2 4996 -20,61 -40,3  

Ishares Uk Property 4,75 80670 -20,46 -40,25  

X S&P 500 2X Leveraged Swap 100,68 8214 -19,49 -28,62  

Ishares Europe Prprty Yield 23,36 13667 -19,49 -41,64  

X Ftse Vietnam Swap 28,15 7678 -17,64 -29,1  

I PEGGIORI A 6 MESI

Ishares Europe Prprty Yield 23,36 13667 -19,49 -41,64  

X Ftse Europe Real Estate 18,2 4996 -20,61 -40,3  

Ishares Uk Property 4,754 80670 -20,46 -40,25  

L&G Gold Mining Ucits Etf 23,625 7137 1,63 -34,21  

Lyxor Ftse Mib D 2X Lev 5,06 588029 -12,7 -33,69  

I PIÙ SCAMBIATI / QUANTITÀ

Lyxor Ftse Mib D2X Inv Xbear 1,35 4313764 11,98 21,57  

X S&P 500 2X Inverse Swap 0,61 1455643 29,48 55,31  

L&G Dax Daily 2X Short 2,27 950399 12,81 23,56 = 

Lyxor Eurstx 50 D -2X Invers 1,76 740200 12,24 15,59  

Lyxor Ftse Mib D 2X Lev 5,06 588029 -12,7 -33,69  

I PIÙ SCAMBIATI / VALORE

Ishares Core S&P 500 381,34 7915069 -8,38 -8,7  

Ishares S&P 500 Eur-H 77,26 7461793 -11,68 -20,05  

Ishares Core Msci World 68,75 6788001 -7,97 -9,75  

Ishares Core Euro Stoxx 50 116,36 5663864 -6,27 -10,74 = 

Ishares Nasdaq 100 Usd Acc 634 5017914 -10,55 -13,31  
Fonte: Bloomberg - dati aggiornati al 11/10/2022
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Nelle tabelle sono riportati solamente gli Etf quotati sul segmento ETFplus di Borsa Italiana Spa. I dati sono elaborati su base quindicinale. Il trend indicato 
nelle ultime due colonne è dato dall’incrocio di due medie mobili. Per quella di breve periodo, l’indicazione è positiva tutte le volte che la media mobile 
esponenziale a 5 giorni perfora verso l’alto quella a 20 giorni mentre è negativa ogni volta che la media a 5 giorni perfora verso il basso quella a 20 giorni. 
Per quello di medio termine l’indicazione è positiva tutte le volte che la media mobile esponenziale a  20 giorni perfora verso l’alto quella a 50 giorni mentre è 
negativa ogni volta che la media a 20 giorni perfora verso il basso quella a 50 giorni.

La pagina dei numeri di ETF News
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La presente newsletter ETF News ha carattere puramente informativo e non rappresenta né un’offerta né una sollecitazione 
ad effettuare alcuna operazione di acquisto o vendita di strumenti finanziari. Il Documento è stato preparato da T-Mediahouse 
S.r.l. (l’editore) in completa autonomia e riflette quindi esclusivamente le opinioni e le valutazioni dell’Editore stesso. Il presente 
Documento è distribuito per posta elettronica a chi è iscritto ai servizi di newsletter di Finanza.com ed a chi ne ha fatto richiesta, 
è destinato al pubblico indistinto e non può essere riprodotto o pubblicato, nemmeno in una sua parte, senza la preventiva 
autorizzazione scritta di T-Mediahouse S.r.l. Qualsiasi informazione, opinione, valutazione e previsione contenute nel presente 
Documento è stata ottenuta da fonti che gli Editori ritengono attendibili, ma della cui accuratezza e precisione l’editore non potrà 
essere ritenuto responsabile né possono assumersi responsabilità alcuna sulle conseguenze finanziarie, fiscali o di altra natura 
che potrebbero derivare dall’utilizzazione di tali informazioni.

Il confermarsi del ribassista sui mercati fa sì che a primeggiare 

nell'ultimo mese siano gli strumenti short a leva. Sull'ETFPlus di Borsa 

Italiana primeggia l'Xtracker S&P 500 2X Inverse con +29,48%, seguito 

dall'Xtracker S&P 500 Inverse Daily Swap con +16,14% e dal Lyxor  Daily 

Short Dax con +12,93%.

Allungando lo sguardo agli ultimi sei mesi si conferma la forza dei cloni 

short con l'Xtracker S&P 500 2X Inverse che segna oltre +55%; al secondo 

posto l'Xtracker S&P 500 Inverse Daily Swap con +34,69%, seguito dal 

Lyxor BTP Daily -2X Inverse con +30,16%.

Sul fronte opposto, tra i peggiori ETF dell'ultimo mese si segnala l'Xtracker 

Ftse Europe Real Estate con -20,6% complice il corposo sell-off sui titoli 

immobiliari, seguito a ruota dall'iShares UK property con -20,46%. A 

sei mesi il peggiore è l'iShares Europe Property Yield (-41,6%), seguito 

dall'Xtracker Ftse Europe RE (-40,3%).

Tra i prodotti più scambiati per numero di pezzi primeggiano gli short a 

leva su Piazza Affari. Sono stati 4,31 milioni i pezzi scambiati sul Lyxor 

Ftse Mib 2X Inv XBear, seguito dall'Xtrackers S&P 500 2X Inverse Swap 

con 1,45 mln di pezzi. Tra i più scambiati per controvalore svetta l'iShares 

Core S&P 500 con 7,91 mln di euro, seguito dall'iShares S&P 500 Euro 

Hedged  (7,46 mln).  

Balzo degli short  
su Wall Street


